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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari profitabilitas, likuiditas, dan
ukuran perusahaan terhadap Struktur Modal. Populasi penelitian ini adalah perusahaan yang
terdaftar pada indeks IDX30 di BEI periode2017-2021. Berdasarkan metode purposive
sampling, jumlah sampel penelitian ini adalah 10 perusahaan. Analisis yang dilakukan dalam
penelitian ini adalah uji statistik deskriptif, pengujian data panel, uji normalitas data, dan uji
hipotesis. Alat ukur yang digunakan untuk analisis ini adalah program Eviews 9. Model
regresi linear berganda yang digunakan adalah Fixed Effect Model (FEM). Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa berdasarkan uji parsial (uji t), likuiditas dan ukuran
perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Struktur Modal. Sedangkan
profitabilitas perusahaan tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Secara bersama-sama (Uji
F), profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal
dengan nilai probabilitas 0.0000 < 0.05, dan nilai adjusted R-Squared sebesar 98,5%.

Kata kunci: Likuiditas, IDX30, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Struktur Modal.

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of profitability, liquidity, and firm size on capital structure. The
population of this study are companies listed on the IDX30 index on the IDX for the period 2017-
2021. Based on the purposive sampling method, the number of samples in this study was 10
companies. The analysis carried out in this study is descriptive statistical test, panel data testing, data
normality test, and hypothesis testing. The measuring instrument used for this analysis is the Eviews
9 program. The multiple linear regression model used is the Fixed Effect Model (FEM). The results
of this study indicate that based on the partial test (t test), liquidity and firm size have a positive and
significant effect on capital structure. While the company's profitability has no effect on the capital
structure. Taken together (Test F), profitability, liquidity, and firm size affect the capital structure

with a probability value of 0.0000 < 0.05, and the adjusted R-Squared value of 98.5%.

Keywords: Liquidity, IDX30, Firm Size, Profitability, Capital Structure
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PENDAHULUAN

Sebuah entitas usaha didirikan dengan
tujuan untuk memaksimalkan nilai dari
perusahaan (Corelli, 2018). Maksimalisasi
nilai perusahaan yang dimaksud adalah
kesesuaian antara kepentingan pemegang
saham (investor) dan juga kepentingan
perusahaan itu sendiri. Perusahaan yang
sahamnya dapat dimiliki oleh investor atau
masyarakat umum adalah perusahaan go
public. Sebelum melakukan investasi pada
perusahaan go public, hal krusial yang
harus dilakukan oleh seorang calon
pemegang saham adalah melakukan
penialaian pada nilai perusahaan yang
tercermin pada harga sahamnya. Informasi
terkait nilai perusahaan akan
mempengaruhi  tingkat  pengembalian
investor kedepannya (Chasanah, 2018).

Perolehan nilai perusahaan yang
maksimal dapat dicapai apabila
perusahaan  memiliki  perencanaan
yang baik terkait kegiatan
noperasionalnya  (Brigham, 2017).
Perencanaan dapat dilakukan dengan
melihat proyeksi keuangan yang telah
tercantum dalam laporan keuangan
yang telah dipublikasikan perusahaan
terutama pada  bagian  sumber
pendanaan perusahaan. Aamir et al
(2013) mengungkapkan bahwa salah
satu pengelolaan keuangan perusahaan
yang memiliki dampak paling penting
adalah terkait pembiayaan atau dana
yang membiayai perusahaan. Maka
dari itu, dapat disimpulkan bahwa
keputusan  pendanaan  merupakan
faktor penting yang dapat
dipertimbangkan oleh investor saat
akan berinvestasi.

Keputusan pendanaan di sebuah
perusahaan sering disebut juga dengan
struktur modal. Struktur modal dapat
didefinisikan sebagai bentuk gambaran
proporsi keuangan perusahaan yang
terdiri atas hutang jangka panjang dan
modal sendiri  sebagai  sumber
pembiayaan suatu perusahaan (Irham,
2017). Pada mulanya teori struktur
modal diperkenalkan oleh Modigliani
dan Merton pada tahun 1985, pada saat
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itu aspek yang menjadi fokus untuk
mengoptimalkan struktur modal adalah
leverage. Namun, sejak 1984 terjadi
perubahan yang menyatakan bahwa
struktur modal optimal bergantung pada
keputusan sumber pembiayaan yang dipilih
oleh perusahaan itu sendiri. Struktur modal
yang optimal dapat meningkatkan nilai
serta kekaayaan perusahaan.

Untuk membentuk struktur modal yang
optimal, faktor pembentuk struktur modal
itu sendiri perlu diperhatikan. Menurut Shil
et al (2019), struktur modal perusahaan
dipengaruhi oleh faktor internal dan
eksternal perusahaan. Faktor internal
perusahaan terdiri dari profitabilitas,
ukuran perusahaan, umur perusahaan,
likuiditas, jumlah aset, dan lain sebagainya.
Sedangkan faktor eksternal perusahaan
yang mempengaruhi struktur modal adalah
inflasi, suku bunga, serta kebijakan
moneter. Chandra et al (2017) menyatakan
bahwa variabel yang terbukti berpengaruh
pada struktur modal adalah ukuran
perusahaan dan profitabilitas, sedangkan
Yudhiarti et al (2016) menyatakan bahwa
likuiditas  terbukti berpengaruh pada
struktur modal.

Profitabilitas merupakan kemampuan
perusahaan untuk memperoleh laba dalam
hubungannya dengan penjualan, total
aktiva maupun modal sendiri (Sartopno,
2012:122). Profitabilitas sangatlah penting
bagi perusahaan dalam mempertahankan
kelangsungan usahanya dalam jangka
panjang. Semakin baik pertumbuhan
profitabilitas perusahaan maka prospek
perusahaan di masa dpan dinilai semakin
baik oleh investor. Profitabilitas dan
likuiditas perusahaan dapat diukur dengan
rasio yang akan memberikan informasi
yang sangat penting bagi pertumbuhan dan
perkembangan perusahaan dalam jangka
pendek (Husain, 2021).

Ukuran perusahaan atau yang biasa disebut
dengan size diatur dalam UU No. 20 tahun
2008. Undang-undang ini menjelaskan kategori
ukuran perusahaan yang dilihat dari total aset
perusahaan. Ukuran perusahaan juga akan
memengaruhi tingkat kepercayaan para investor
dan kreditor dalam menginvestasikan modal
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serta pemberian hutang yang berdampak
pada kekuatan finansial perusahaan
(Zulaecha, 2017). Oleh karena itu, semakin
besar total aktiva maupun pendapatan
penjualan maka semakin besar pula
kategori ukuran perusahaan (Ambarsari &
Hermanto, 2017).

Penelitian terkait struktur modal dan
faktor yang mempengaruhinya telah
banyak dilakukan. Hasil penelitian Chandra
(2017)  menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan dan profitabilitas berpengaruh
terhadap struktur modal, namun likuiditas
tidak berpengaruh. Penelitian Anggun et al
(2015) mengungkapkan bahwa ukuran
perusahaan tidak berpengaruh pada struktur
modal. Selanjutnya, Yudhiarti et al (2016)
mengungkapkan bahwa likuiditas
berpengaruh pada struktur modal. Andika
dan Sedana (2019) menyatakan bahwa
profitabilitas tidak berpengaruh pada
struktur modal.

Berdasarkan latar belakang tersebut,
maka penelitian ini berjudul “Faktor-
Faktor Yang Mempengaruhi Struktur
Modal pada Perusahaan IDX30 Periode
2017-2021".

RUMUSAN MASALAH

Berdasarkan Latar belakang yang telah
diuraikan maka rumusan masalah yang
dapat dirumuskan adalah sebagai berikut:

1. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas
terhadap  struktur  modal  pada
perusahaan indeks IDX30 yang terdaftar
di BEI 2017-2021?

2. Apakah terdapat pengaruh likuiditas
terhadap  struktur  modal  pada
perusahaan indeks IDX30 yang terdaftar
di BEI12017-2021?

3. Apakah terdapat pengaruh ukuran
perusahaan terhadap struktur modal
pada perusahaan indeks IDX30 yang
terdaftar di BEI 2017-2021?

4. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas,
likuiditas, dan ukuran perusahaan
terhadap struktur modal secara simultan
pada perusahaan indeks IDX30 yang
terdaftar di BE1 2017 - 2021?
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TUJUAN PENELITIAN
Tujuan penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh
profitabilitas terhadap struktur modal
pada perusahaan indeks IDX30 yang
terdaftar di BEI 2017-2021.

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas
terhadap  struktur modal pada
perusahaan indeks IDX30 yang
terdaftar di BEI 2017-2021.

3. Untuk mengetahui pengaruh
ukuran perusahaan terhadap struktur
modal pada perusahaan indeks IDX30
yang terdaftar di BEI 2017-2021.

4. Untuk mengetahui pengaruh ukuran
perusahaan terhadap struktur modal
pada perusahaan indeks IDX30 yang
terdaftar di BEI 2017-2021.

LANDASAN TEORI DAN HIPOTESIS
Tinjauan Teori

Teori Keagenan (4gency Theory)

Menurut Jensen dan Meckling (1976)
teori keagenan yaitu suatu hubungan atau
kontrak antara satu orang atau lebih yang
melibatkan orang lain. Dalam perusahaan
terdapat pemisah kepentingan antara
principal dan agen. Prinsipal yaitu orang
yang menanamkan modalnya ke dalam
perusahaan sedangkan agen adalah orang
yang bekerja juga memberikan informasi
kepada principal. Hubungan antara
principal dan agen terjadi Ketika principal
memberikan wewenang kepada agen untuk
mengambil  keputusan  bisnis  yang
menguntungkan dalam perusahaan yang
akan dijadikan sebagai sumber informasi
bagi  principal dalam  pengambilan
keputusan.

Menurut  Nugroho (2017) teori
keagenan menjelaskan bahwa hubungan
agensi terjadi Ketika prinsipal
mempekerjakan orang lain (agen) untuk
memberikan suatu jasa dan kemudian
medelegasikan wewenang pengambilan
keputusan kepada agent tersebut. Dengan
demikian agent dapat memanipulasi
pelaporan mengenai perusahaan untuk
disampaikan kepada prinsipal.
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Teori Sinyal (Signaling Theory)

Teori sinyal atau signalling theory,
menurut Jama’an dalam Suryani (2015:30)
mengemukakan Signalling Theory tentang
sebuah perusahaan memberikan sinyal
kepada pengguna laporan keuangan. Sinyal
ini berupa informasi mengenai apa yang
sudah dilakukan oleh perusahaan untuk
merealisasikan keinginan pemilik.

Struktur Modal

Teori struktur modal pada dasarnya
mencoba menjelaskan apakah perubahan
komposisi pendanaan akan mempengaruhi
nilai perusahaan apabila keputusan inestasi
dan kebijakan deviden dipegang konstan
(Husnan & Pudjiastuti, 2015). Berdasarkan
temuan dari berbagai teori mengenai
struktur modal, dapat diketahui bahwa nilai
suatu perusahaan dapat dinilai dan
ditentukan dari keadaan struktur modal
perusahaan tersebut.

Profitabilitas

Menurut Kasmir (2016 : 196) rasio
profitabilitas merupakan rasio untuk
menilai kemampuan perusahaan dalam
mencari keuntungan. Rasio ini juga
memberikan ukuran tingkat efektivitas
manajemen suatu perusahaan. Hal ini
ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan dari
penjualan dan pendapatan investasi. Intinya
adalah penggunaan rasio ini menunjukkan
efisiensi perusahaan. Menurut Fahmi
(2012 : 80) rasio profitabilitas mengukur
efektivitas manajemen secara keseluruhan
yang ditujukan oleh besar kecilnya tingkat
keuntungan  yang  diperoleh  dalam
hubungannya dengan penjualan maupun
investasi. Semakin baik rasio profitabilitas
maka semakin baik menggambarkan
kemampuan tingginya perolehan
keuntungan perusahaan.

Likuiditas

Rasio likuiditas merupakan suatu
rasio yang membandingkan antara
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utang jangka pendek dengan aktiva lancar
yang tersedia untuk dapat memenuhi
kewajiban suatu perusahaan. Menurut
Kasmir (2016), rasio likuiditas dapat
dijadikan suatu indikator yang mengukur
kemampuan perusahaan untuk membayar
atau melunasi hutang jangka pendeknya
pada saat jatuh tempo  dengan
menggunakan aktiva lancar.

Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan menurut Riyanto
(2011:313)  adalah  besar  kecilnya
perusahaan dilihat dari besarnya nilai
equity, nilai penjualan, atau nilai aktiva.
Menurut Hasnawati dan Sawir (2015:101)
ukuran perusahaan dinyatakan sebagai
determinan  dari  struktur  keuangan.
Berdasarkan definisi tersebut maka dapat
diketahui bahwa ukuran perusahaan adalah
suatu skala yang menentukan besar
kecilnya perusahaan yang dapat dilihat dari
nilai equity, nilai penjualan, jumlah
karyawan dan nilai total aktiva yang
merupakan  variabel  konteks  yang
mengukur tuntutan pelayanan atau produk
organisasi.
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KERANGKA PEMIKIRAN

Kerangka pemikiran dalam penelitian
ini menggambarkan hubungan antara
ukuran perusahaan, umur perusahaan dan
profitabilitas terhadap manajemen laba.
Adapun gambar kerangka pemikiran pada
penelitian ini adalah sebagai berikut:

Gambar 1
Kerangka Pemikiran
Likuisitas, H2 N
2 s =
METODOLOGI PENELITIAN

Penelitian ini merupakan penelitian
dengan pendekatan kuantitatif, yang dapat
diartikan sebagai metode penelitian yang
digunakan untuk meneliti pada populasi
atau sampel tertentu, teknik pengambilan
sampel pada umumnya dilakukan secara
random, pengumpulan data menggunakan
instrumen penelitian, analisis data bersifat
kuantitatif/statistik dengan tujuan menguji
hipotesis yang telah ditetapkan (Sugiyono,
2019:8). Jenis data yang digunakan adalah
data dokumenter dan sumber data
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yang digunakan adalah data sekunder yang
dipeoleh dari data laporan kuangan
tahunan dari perusahaan indeks IDX30
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
peiode 2017-2021.

Populasi dan Sampel

Populasi adalah keseluruhan individu
yang akan diteliti dalam sebuah ruang
lingkup. Populasi yang akan dijadikan
objek penelitian ini adalah perusahaan yang
terdaftar dalam indeks IDX30, yang
berjumlah 30 perusahaan.

Menurut Sugiyono (2019:127) “sampel
adalah bagian dari jumlah dan karakteristik
yang dimiliki oleh populasi tersebut”.
Metode yang digunakan adalah metode
Purposive Sampling. “Purposive Sampling
adalah teknik penentuan sampel dengan
pertimbangan tertentu” (Sugiyono,
2019:133). Suatu proses pegambilan
sampel dengan menentukan terlebih
dahulu jumlah sampel yang hendakdiambil,
kemudian pemilihan sampel dilakukan
dengan berdasarkan tujuan tertentu yang
tidak menyimpang dari ciri- ciri sampel
yang ditetapkan. Jumlah sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah 10
perusahaan.

ANALISIS DAN
HASIL PENELITIAN

PEMBAHASAN

Statistik Deskriptif

Tabel 1
Hasil Statistik Deskriptif

Date: 06/09/22 Time: 22:10
Sample: 2017 2021

DER ROA CR SIZE
Mean 1.734414 0.132337 1.956675 31.94089
Median 1.309045 0.112420 1.563776 31.99309
Maximum 5.363492 0.446758 4.994959 33.53723
Minimum 0.293022 0.027219 0.614071 30.44140
Std. Dev. 1.255323 0.097592 1.195404 0.909456
Skewness 1577395 1.547979 1177297 0.052826
Kurtosis 4.688940 4.638195 3.407943 2.059119
Jarque-Bera 26.67754 25.55967 11.89694 1.867540
Probability 0.000002 0.000003 0.002610 0.393069
Sum 86.72072 6.616844 97.83373 1597.044

Sum Sa. Dev. 77.21591 0.466689 70.02053 40.52841

Observations 50 50 50 50
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dengan uji chow, hausman, dan lagrange
multiplier, model data panel yang akan
dianalisis lebih lanjut dipenelitian ini adalah
Fixed Effect Model.

e Nilai rata-rata Struktur Modal dalam
penelitian ini  diperoleh  sebesar
1.734414, dengan nilai standar deviasi

sebesar 1.255323. Perusahaan yang
memiliki nilai Struktur Modal tertinggi
dengan nilai 5.363492 yaitu PT. Kalbe
Farma, Tbk. pada periode 2018.
Sedangkan nilai  Struktur Modal
terendah dengan nilai 0.293022 yaitu
PT. Unilever Indonesia, Tbk. pada
periode 2021.

e Nilai rata-rata Profitabilitas dalam
penelitian ini  diperoleh  sebesar
0.132337, dengan nilai standar deviasi
sebesar 0.097592. Perusahaan yang
memiliki nilai Profitabilitas tertinggi
dengan nilai 0.446758 yaitu PT.
Unilever Indonesia, Tbk. pada periode
2018. Sedangkan nilai Profitabilitas
terendah dengan nilai 0.027219 yaitu
PT. Semen Indonesia, Tbk. pada
periode 2021.

e Nilai rata-rata Likuiditas dalam
penelitian ini  diperoleh  sebesar
1.956675, dengan nilai standar deviasi
sebesar 1.195404. Perusahaan yang
memiliki nilai Likuiditas tertinggi
dengan nilai 4.994959 yaitu PT.
Hanjaya Mandala Sampoerna, Tbk.
pada periode 2017. Sedangkan nilai
Likuiditas terendah dengan nilai
0.614071  yaitu  PT.  Unilever
Indonesia, Tbk. pada periode 2021.

e Nilai rata-rata Ukuran Perusahaan
dalam penelitian ini diperoleh sebesar
31.94089, dengan nilai standar deviasi
sebesar 0.909456. Perusahaan yang
memiliki nilai Ukuran Perusahaan
tertinggi dengan nilai 33.53723 yaitu
PT. Astra International, Tbk pada
periode 2021. Sedangkan nilai Ukuran
Perusahaan terendah dengan nilai
30.44140 yaitu PT. Kalbe Farma, Tbk
pada periode 2017.

ANALISIS REGRESI DATA PANEL

Hasil pengujian model regresi data
panel atas ketiga model data panel
(Common Effect Model, Fixed Effect
Model, Random Effect Model ), tujuannya
untuk memperkuat kesimpulan pengujian
berpasangan. Setelah dilakukan pengujian
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Tabel 2
Hasil Fixed Effect Model.

Dependent Variable: DER

Method: Panel Least Squares

Date: 06/09/22 Time: 22:03

Sample: 2017 2021

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C 18.56209  3.640572  5.098674  0.0000
ROA 0.611177  1.055896  0.578823  0.5662
CR 0.800962  0.071326  11.22959  0.0000
SIZE -0.578437  0.112593  -5.137435  0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.985544  Mean dependent var 1.734414
Adiusted R-squared 0.980855  S.D. dependent var 1.255323
S.E. of regression 0.173692  Akaike info criterion -0.444174
Sum squared resid 1.116247  Schwarz criterion 0.052952
Log likelihood 2410435 Hannan-Quinn criter.  -0.254866
F-statistic 210.2050  Durbin-Watson stat 2.211907
Prob(F-statistic) 0.000000
Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas Data

Gambar 2
Hasil Uji Normalitas Data

Series: Standardized Residuals
Sample 2017 2021
rvations 50

Mean 6.66e-18
Median 0.000341
Maximum 0.365435
Minimum -0.285330
0.150932
s 0.050465
3.036625

era  0.024017
0.988063

Dari histogram dapat dilihat nilai
probabilitas  Jarque-Bera  sebesar
0.988063 lebih besar dari 0.05, maka
dapat disimpulkan bahwa data sudah
terdistribusi normal. Dilihat dari uji
statistik Jarque-Bera diperoleh nilai
Jarque-Bera sebesar 0.024017.
Berdasarkan tabel Chi-Square dengan
df = k-1 (4-1=3) dapat dilihat sebesar
7.81473 dengan derajat kebebasan 0.05
sehingga nilai Jarque-Bera lebih kecil
dari tabel Chi-Square yaitu 0.024017 <
7.81473, maka data penelitian
terdistribusi normal dari uji statistik.
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b. Uji Multikolinearitas

Tabel 3
Hasil Uji Multikolinearitas
ROA CR SIZE
ROA 1.000000 0.043160 -0.562006
CR 0.043160 1.000000 -0.456109
SIZE -0.562006 -0.456109 1.000000

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat nilai
korelasi antar variabel independen kurang
dari 0.80 dengan demikian data dalam
penelitian ini dapat diidentifikasi tidak terjadi
masalah multikolinearitas antar variabel
independennya dan dapat dikatakan bahwa
model ini dapat digunakan  untuk
mengestimasi ~ pengaruh  Profitabilitas,
Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadap
Struktur Modal pada perusahaan indeks
IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Periode 2017-2021.

c. Uji Heterokedastisias

Tabel 4
Hasil Uji Heterokedastisitas

Dependent Variable: RESABS

Method: Panel Least Sauares

Date: 06/09/22 Time: 22:07

Sample: 2017 2021

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C 2.012831 1.838500 1.094823  0.2807
ROA -0.087622  0.533231 -0.164323  0.8704
CR -0.011145  0.036020 -0.309418  0.7587
SIzE -0.058451 0.056860 -1.027983  0.3106
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.411661  Mean dependent var 0.112462

Adjusted R-squared 0.220848  S.D. dependent var 0.099372
S.E. of regression 0.087715  Akaike info criterion -1.810556
Sum squared resid 0.284674  Schwarz criterion -1.313430
Log likelihood 58.26390  Hannan-Quinn criter. ~ -1.621247
F-statistic 2.157407  Durbin-Watson stat 2.718883
Prob(F-statistic) 0.036544

Dengan probabilitas Profitabilitas
sebesar 0.8704, Likuiditas sebesar
0.7587, dan Ukuran Perusahaan
sebesar  0.3106. Maka  dapat
disimpulkan bahwa tidak terjadi
masalah Heterokedastisitas. Sehingga
data dalam model regresi ini dapat
dikatakan tidak terdapat masalah
heterokedastisitas.

d. Uji Autokorelasi

Uji Autokorelasi dalam penelitian
ini menggunakan model terbaik yaitu
Fixed Effect Model dapat dilihat pada
tabel Hasil Fixed Effect Model yang
menunjukkan bahwa nilai DW adalah
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sebesar 2.211907. Sedangkan nilai
tabel Durbin-Watson dengan n=50 dan
k=3, maka diperoleh nilai dL = 1.4206
dan dU = 1.6739. Sehingga nilai 4-dU
= 4-1.6739 = 2.3261, yang terletak
antara 1.6739 (dU) <2.211907(DW) <
2.3261(4-dU) maka dengan demikian
dapat disimpulkan bahwa nilai DW
dari model regresi yang terbentuk tidak
ada autokorelasi.

Uji Hipotesis
a. Uji Analisis Koefisien Korelasi

Berdasarkan Hasil Fixed Effect
Model, didapat R-Square sebesar

v0.985544 = 0.99275.

0.99275 menunjukkan bahwa terjadi
hubungan yang sangat kuat antara
variabel independent (profitabilitas,
likuiditas, dan ukuran perusahaan)
dengan variabel dependen yaitu
struktur modal.

b. Uji Persamaan Regresi Linear
Berganda

Berdasarkan hasil Fixed Effect
Model maka didapat persamaan
regresi linear berganda sebagaiberikut:

Y = 18.56209 (c) 0.611177 (X1) 0.800962 (X2) + -0.578437 (X3) + ¢

Berdasarkan persamaan regresi
tersebut dapat dianalisis pengaruh
masing-masing variabel independen
terhadap variabel dependen, yaitu:

e Konstanta regresi yang didapat

sebesar = 18.56209 artinya
menunjukkan bahwa nilai variabel
independen Profitabilitas,

Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan
adalah nol atau tidak ada perubahan,
maka besar  Struktur Modal
dianggap konstan kearah positif.

e Nilai koefisien Profitabilitas sebesar
0.611177 koefisien bernilai positif,
artinya setiap kenaikan 1 nilai
Profitabiltias maka Struktur Modal
akan mengalami kenaikan sebesar
0.611177 satuan.
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Nilai koefisien Likuiditas sebesar
0.800962 koefisien bernilai positif,
artinya setiap kenaikan 1 nilai
Likuiditas maka Struktur Modal
akan mengalami penurunan sebesar
0.800962 satuan.

e Nilai koefisien Ukuran Perusahaan
sebesar -0.578437 koefisien bernilai
negatif, artinya setiap kenaikan 1
nilai Ukuran Perusahaan maka
Struktur Modal akan mengalami
kenaikan sebesar -0.578437.

. Uji Parsial (Uji t)

Tabel t-statistik yang terlampir
pada lampiran dengan df = (n-k-1), df
=(50-3 -1) =46 dan derajat kebebasan
sebesar 0.05 maka diperoleh nilai
ttabel sebesar 1.67866. Berdasarkan
nilai t-tabel yang telah diperoleh, maka
terlihat bahwa:

a. Profitabilitas  memiliki  nilai
thitung < ttabel yaitu 0.578823 <
1.67866, dan probabilitas 0.5662 >
0.05, hal ini menyatakan bahwa
Profitabilitas secara parsial tidak
berpengaruh  terhadap  Struktur
Modal.

b. Likuiditas memiliki nilai thitung
> ttabel yaitu 11.22959 > 1.67866,
dan probabilitas 0.0000 < 0.05, hal
ini menyatakan bahwa Likuiditas
secara parsial berpengaruh dan
signifikan terhadap Struktur Modal.
c. Ukuran Perusahaan memiliki
nilai thitung > ttabel yaitu -
5.137435 < 1.67866, dan
probabilitas 0.0000 < 0.05, hal ini
menyatakan bahwa Ukuran
Perusahaan secara parsial tidak
berpengaruh dan signifikan
terhadap Struktur Modal.

d. Uji Koefisien Rergesi

Bersama-sama ( Uji f)

Pada tabel fstatistik yang
terlampir, nilai ftabel pada a =
0.05 dan df = (n-k-1), df = (50-3-
1) = 46 adalah 2.81. Jadi thitung =
210.2050 > 2.75.

Sehingga  dapat  disimpulkan
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bahwa secara bersama-sama
Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran
Perusahaan  berpengaruh  terhadap
Struktur Modal pada perusahaan
indeks IDX30 yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada Periode
2017-2021.

. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Dari hasil pengolahan regresi linear
berganda yang menggunakan Fived
Effect Model, Berdasarkan tabel output
model fixed effect di atas dapat
diketahui bahwa nilai Adjusted R-
squared sebesar 0.980855 artinya
secara bersama-sama variabel
Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran
Perusahaan ~ memiliki  kontribusi
sebesar 98,5% sedangkan sisanya
sebesar 1,5% dipengaruhi oleh variabel
lain yang tidak diteliti atau tidak
dimasukkan dalam model penelitian
ini.
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HASIL DAN PEMBAHASAN

Hi: Pengaruh Profitabilitas terhadap
Struktur Modal

Hasil uji regresi secara parsial dengan
menggunakan  fixed effect model,
menunjukkan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap struktur modal pada
tingkat signifikan o = 0.05. Terlihat dari
hasil uji t yang dilakukan, diperoleh nilai
thitung < ttabel yaitu 0.578823 < 1.67866
dengan probabilitas 0.5662 > 0.05, dari
hasil penelitian persamaan regresi diatas
terlihat bahwa koefisien regresi untuk
varibael Profitabilitas bernilai positif
sebesar 0.611177, artinya Profitabilitas
secara parsial tidak berpengaruh terhadap
Struktur Modal.

Penelitian ini memiliki hasil yang
sejalan dengan hasil dari Husain (2021) dan
Nur’ani (2021) yang menyatakan bahwa
profitabilitas tidak berpengaruh pada
struktur modal. Namun, hasil penelitian ini
tidak sejalan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Astakoni & Utami (2019)
dan Lianto et al (2020) yang menyatakan
bahwa profitabilitas berpengaruh positif
terhadap struktur modal.

Hz: Pengaruh Likuiditas terhadap
Struktur Modal

Hasil uji regresi secara parsial dengan
menggunakan model fixed effect pada
tingkat signifikan o = 0.05. Terlihat dari
hasil uji t menunjukkan bahwa likuiditas
memiliki nilai thitung > ttabel yaitu
11.22959 > 1.67866, dan probabilitas
0.0000 < 0.05, hal ini menyatakan bahwa
secara parsial Likuiditas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Struktur
Modal. Dari hasil penelitian ini terlihat
bahwa koefisien regresi untuk variabel
sebesar 0.800962.

Penelitian ini memiliki hasil yang
sejalan dengan hasil dari Yudhiarti
(2016) dan Chasanah (2018) yang
menyatakan bahwa likuiditas
berpengaruh positif terhadap struktur
modal. Namun, hasil penelitian ini
tidak sejalan dengan penelitian yang
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dilakukan oleh Astakoni dan Utami (2019)
dan Lianto et al (2020) yang menyatakan
bahwa likuiditas berpengaruh negatif pada
struktur modal.

Hs: Pengaruh Ukuran Perusahaan
terhadap Struktur Modal

Hasil uji regresi secara parsial dengan
menggunakan  model fixed effect,
menunjukkan bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh dan signifikan terhadap
struktur modal pada tingkat signifikan o =
0.05. Terlihat dari hasil uji t yang memiliki
nilai thitung > ttabel yaitu -5.137435 <
1.67866, dan probabilitas 0.0000 < 0.05.
Dari hasil penelitian ini terlihat bahwa
koefisien regresi untuk variabel sebesar -
0.578437.

Penelitian ini memiliki hasil yang
sejalan dengan hasil dari Astakoni dan
Utami (2019) dan Lianto et al (2020) yang
menyatakan bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh pada struktur modal. Namun,
hasil penelitian ini sejalan dengan Astuti
dan Giovanni (2021) dan Nur’aini (2021)
yang  menyatakan = bahwa  ukuran
perusahaan tidak berpengaruh terhadap
struktur modal.

H4: Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,
dan  Ukuran  Perusahaan Secara
Bersama-sama terhadap Struktur
Modal

Hasil uji regresi secara bersama-sama
menunjukkan nilai signifikansi 0.000000 <
0.05 (5%). Pada tabel fstatistik yang
terlampir, nilai ftabel pada a = 0.05 dan df
= (n-k-1), df = (50-3-1) = 46 adalah 2.81.
Jadi thitung = 210.2050 > 2.75. Sehingga
dapat disimpulkan bahwa secara bersama-
sama Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran
Perusahaan berpengaruh terhadap Struktur
Modal pada Perusahaan Indeks IDX30
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) Periode 2017 —2021.
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PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yan telah
dilakukan maka , dapat ditarik kesimpulan,
yaitu:

1.

Tidak  terdapat  pengaruh  dari
profitabilitas terhadap struktur modal
pada Perusahaan IDX30 yang terdaftar
di BEI periode 2017-2021.

Terdapat  pengaruh  positif dan
signifikan dari likuiditas terhadap
struktur modalpada Perusahaan IDX30
yang terdaftar di BEI periode 2017-
2021.

Terdapat  pengaruh  positif dan
signifikan dari likuiditas terhadap
struktur modalpada Perusahaan IDX30
yang terdaftar di BEI periode 2017-
2021.

Dari hasil uji F yang telah dilakukan,
maka variabel bebas yaitu
profitabilitas, likuiditas, dan ukuran
perusahaan  secara  bersama-sama
mempengaruhi variabel terikat yaitu
Struktur Modal.
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